INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINYV 001/2021
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar Dezembro de 2021

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de janeiro de 2021 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — [IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de janeiro do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo os pontos principais:

Apés o otimismo que dominou os merca’a}%sx em dezembro, o més de janeiro trouxe uma realidade de
negativa tanto para a renda fixa quanto para a renda variavel. O principal fator a trazer pessimismo
foi o ritmo lento de vacinagdo contra o COV]A—I 9 e o_crescimento no niimero de casos da doenga
em vdrias partes do mundo. =

Além disso, na conjuntura internacional tivemos a posse de Joe Biden como presidente dos Estados
Unidos, que anunciou a inteng¢do de criar um pacote de estimulo de US$ 1,9 trilhdo. Tal fato gerou
um impacto positivo nos indices de renda variavel, mas elevou os temores com relagdo a renda fixa,
dadas as projegdes para a trajetoria futura dos i/'uros nas principais economias do mundo.

No Brasil, além das questoes referentes a pandemia, tivemos também a divulgagdo de dados que
indicaram um ritmo mais lento na recuperag¢do econémica. Na cena politica as movimentagoes para
as elei¢des para a presidéncia da Camara dos Deputados e do Senado dominaram os noticiarios.
Por fim, em sua primeira reunido.do-ano, o Copom optou por manter-a Selic em 2%, dando indicios
em seu comunicado de que estamos proximos do inicio de um movimento de alta nos juros.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREV-PBA fechou o més com uma queda de 1,03%, ao passo
de que a meta apresentou alta de 0,73% no més. No portfolio os ativos de pior desempenho foram
aqueles atrelados a renda variavel (Caixa FII Rio Bravo e BB Quantitativo). No lado positivo a
maior rentabilidade foi observada no fundo BB Previdenciario Titulos Publicos VII (0,29%).

Destaca-se que a conjuntura econémica desfavoravel observada no decorrer do més afetou a
rentabilidade de vdrios ativos da carteira, sendo observadas perdas até mesmo em varios ativos da
renda fixa.

Em relagdo ao risco, apesar do més conturbado, a volatilidade do portfolio foi de 2,55% em janeiro.
Esse valor é similar ao observado para o IMA-Geral, indice amplo da renda fixa, que pode ser
utilizado como uma referéncia para a carteira.

E, em resumo, o relatorio, passamos a conclus
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CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para
lastrear nossa politica de investimentos. Importante salientar que, depois de dois meses bastante
positivos para os mercados, o ano de 2021 comegou com um cenario mais desafiador para os gestores
em geral. Das principais classes de fundos apenas os fundos de crédito local tiveram retorno positivo
em janeiro. No Brasil, o real se desvalorizou contra as principais moedas, o Ibovespa teve queda forte
(-3,32%) e os titulos publicos atrelados a inflagéo (Tesouro IPCA ou NTN-Bs) também recuaram
(com o IMA-B teve caindo 0,85%). Os fundos Multimercados tiveram um més de desempenho ruim,
na média, com o IHFA (Indice de fundos Multimercados da Anbima) caindo 0,87% no més. O CDI
rendeu 0,15% no periodo. Desta forma o rendimento de nossa carteira fechou o més com uma queda
de 1,03%, ao passo de que a meta apresentou alta de 0,73% no més. Mesmo diante desse cenario
negativo néo foi recomendadas alteragdes em nossa carteira. Destarte, entendemos que o relatorio
encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias
nas analises, desta forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de
investimento. Diante disso, este Comité opina pela aprovagao do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 25 de fevereiro de 2021.
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